WMORENOPREV

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

08/02/2024

Reuniram-se, no dia 08 de fevereiro de 2024, o Comité de Investimentos do
MorenoPrev, a Diretora Presidente Elisangela Trindade, o Secretario Executivo
Demétrius Malafaia e a Gerente Administrativa Amanda Rachel Souza. A reunido foi
iniciada as 10 horas, e tinha como pauta: 1 — Analise do cenario econdmico; 2 —
Analise do resultado atuarial de 2023; 3 — Reunidio realizada com o Bradesco em
07/02/2024; 4 — Valores bloqueados do COMPREV e 5 — Envio de memorando a
SEFAZ a respeito de utilizagio de recursos do MorenoPrev. 1° Tema: Anélise do
cenario econdmico — O Secretario Executivo iniciou a discussdo sobre a pauta ¢
pincelou os principais pontos que estdo na midia que possuem repercusséo econdmica
no MorenoPrev, sendo eles: O aumento da inflagdo no fim de 2023, a redugdo da taxa
Selic para 11,75%, a melhora da nota de rating do Brasil pela Standard and Poor’s e
discussdo entre o governo e o congresso sobre desoneragdes fiscais € interferéncia
continua no orgamento da Unido. Foram abordadas questdes como o retorno das
atividades do parlamento federal e as diversas discussdes que estavam acontecendo
entre os poderes, brigas envolvendo emendas parlamentares € desoneragdes em
relagdio a previdéncia para as prefeituras. 2° Tema: Analise do resultado atuarial de
2023 — Foi entregue pela Diretora Presidente copia do relatério anual extraido pelo
sistema Uno aos membros do Comité ¢ iniciou a analise do relatorio. O primeiro ponto
abordado foi o atingimento da meta atuarial em 2023, cuja meta era de 9.50%, com o
resultado de 12,89% em 2023, superando em 3,39% o objetivo. Foram discutidos os
motivos que ensejaram no atingimento da meta, como a alta taxa de juros SELIC ¢ a
concentra¢do em fundos atrelados a esse benchmark. Em seguida, foi analisada a
estrutura dos investimentos do MorenoPrev, a concentragdo de recursos no Banco do
Brasil e a liquidez dos fundos, todos concentrados em resgates em menos de 30 dias.
3° Tema: Reunifo realizada com o Bradesco em 07/02/2024 — A Diretora Presidente
deu ciéncia a Gerente Administrativa informando que, no dia anterior, receberam no
MorenoPrev representantes do Banco Bradesco, sendo: Kleiton Gdes, gerente da
agéncia Moreno, Amanda, Gerente PJ, e Marcos Vieira, Gerente de Investimentos, a
fim de apresentar fundos para eventual aplicagdo pelo MorenoPrev. Foi informado que
o Sr. Marcos apresentou ao MorenoPrev o Fundo Bradesco Premium DI, e que o
Secretario Executivo submeteu sua lamina a Lema para parecer técnico. Foi pactuado,
no fim, que a eventual pauta de aplicagdo seria analisada na proxima reunido do
Comité. 4° Tema: Valores bloqueados do COMPREV — O Secretario Executivo
apresentou ao Comité relatorio extraido no sistema COMPREV para evidenciar que
ainda estava bloqueado o recurso de R$ 1.969.211,53, e que estava aguardando a
prefeitura regularizar sua CND para receber os valores. Informou que estava
acompanhando a rogularizagdo junto ao Conuvle Intornu. 5° Tema: Envio dv
memorando 2 SEFAZ a respeito de utilizagdo de recursos do MorenoPrev: A Diretora
Presidente iniciou esse tema informando que, ultimamente, a Secretaria da Fazenda
ndo tem deixado claro quando fard o aporte do complemento de folha, deixando o
MorenoPrev suscetivel a descapitalizar seus recursos para honrar os compromissos
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financeiros das retengdes de folha. O Secretario Executivo complementou informando
que necessitaram resgatar o complemento do aporte do 13° salério e de dezembro pois
até 0 momento nio saberiam se receberiam o valor ou ndo. F icou decidido, no final,
que seria remetido um oficio a SEFAZ solicitando que eventuais necessidades fossem
informadas até o dia 07 de cada més. Nao havendo mais deliberagdes, a reunido foi
encerrada.

Comité de Investimentos
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VIDENCIARIA
Analise Consuita Cadastro Pagamento Relatdrios Ferramentas

bquerimento

Valor Total . e
o7 bt e . o x - : : Valor Total
: Valor Saldo Fluxo Part. Saldo Fluxo Valor Part. Valor Bloqueado . .y )
o Fluxo i ; ) = 2 < s Desblogueado Valor a receber Valor Blogqueado {*}
Acumulado Acumulado Compensagdo Compensagao Competéndia o, e ;

M I Competéncia (¥}
Anterior {*}

NG - 108.850.88 MORENC 1.860

118 1




PANORAMA

ECONOMICO

A ecor ;Ui“im} nacional reafirma seu movimento de omaae leragdo, enquar w'uciiiu
de in apontam para uma ten déncia benigna. Riscos referentes ao eq '
Gaw contas pubimas continuam em destaque. No cenario externo, o qefsm(}ue
ficou com os Estados Unidos, que continuou a ;J sewnmr forte crescimento no

terceiro trimestre, além de mostrar menor des librio no mercaco d

Com relacdo ao desempenho da economia nacional, o PIB do terceiro
trimestre registrou uma variacdo positiva de 0,1%, considerando
ajustes sazonais. Este movimento foi influenciado pelo desempenho do
setor de servicos, especialmente nas atividades relacionadas a servigos
financeiros, habitacdo e varejo. Por outro lado, 0 setor agropecuario
apresentou um recuo de 3,3%, enquanto os setores de servicos e
industria registraram crescimento de 0,6% na margem. Embora o vaior
tenha superado as expectativas de mercado, persistem sinais de
desaceleracdo na economia, conforme indicado pelos ultimos dados
do indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br), gue

apresentou uma queda de 0,06% em outubro.

No ambito da inflagdo, o IPCA-15 de dezembro revelou um aumento de
0,40%, evidenciando surpresas altistas em passagens aereas e
gasolina. Esse valor antecipava a elevagdo do indice cheio em
dezembro, que foi de 0,56%, result tando no encerramento do IPCA para
o ano de 2022 em 4,62%. Esse resultade ficou acima das expectativas
de mercado, contudo, manteve-se dentro do limite estabelecido pelo

Conselho Monetario Nacional para o ano.

LEMA
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No que diz respeito ao mercado de trabalho nacional, a taxa de
desemprego fechou o trimestre encerrado em novembro com o menor
valor para o trimestre desde 2014, ao registrar 7,5%. O rendimento
médio registrou crescimento de 2,3% em relacdo ao trimestre

encerrado em agosto.

Com base nessas condi¢des, o Comité de Politica Monetéria (Copom)
optou, por unanimidade, por reduzir a taxa Selic em 0,50 pontos
percentuais, atingindo o patamar de 11,75% no fechamento de 2023.
No comunicado, o Comité reiterou a intengdo de manter o atual ritmo
de flexibilizacdo nas préximas reunioes, reconhecendo que o cenario
externo se tornou menos adverso, embora permaneca volatil. O PIB do
terceiro trimestre confirmou a desaceleragdo da economia local, apesar
da resiliencia do consumo, e o processo de desinflacdo esta em curso,

com melhoria na composicdo, conforme previsto.

A melhora no ambiente interno levou a Standard and Poor’s a revisar a
nota de crédito soberano do Brasil, elevando-a para “BB". A agéncia
destaca que a recém-aprovada reforma tributaria amplia o “histérico”
do Brasil na implementacéo de politicas nos ultimos sete anos. Apesar
da implementacdo gradual, a reforma representa uma revisdo do
sistema tributario, com potenciais ganhos de produtividade a longo
prazo. Contudo, a perspectiva estavel, dada pela entidade, reflete a
“expectativa de que o Brasil manterd uma posicdo externa forte, gragas a
forte producdo de commodities e Gs necessidades limitadas de

financiamento externo”.

No cendrio politico, as preocupagOes fiscais continuam, diante das
incertezas sobre o impacto das medidas de aumento de arrecadacao e
quanto ao esfor¢o do governo para atingir a meta de déficit primario.
Neste contexto, o Senado aprovou a MP 1885, das subvencdes, que
altera as regras sobre créditos fiscais para investimentos e inclui
restricoes para o pagamento de juros sobre o capital préprio (JCP),
aumentando o potencial de arrecadagao federal. Entretanto, as contas

publicas ainda evidenciam déficits, visto que o setor publico

LEMA
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