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1.  INTRODUCAO

Atendendo a Re%si ¢éo do Conselho Monetario Naci 0@43 CMN n® 3.822, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolucdo CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolucdo CMN n? 3.922/20107, alterada pela Resolucdo CMN n® 4604, de 19 de

outubro de 2017, o comité de ff‘;\;@%ﬁ‘éﬁem@s do MORENCOPREY, apresenta sua Politica de
nvestimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu 0rgao sugerior competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norieia todo ¢ processe de tomada {:f@ lecisdo relativo aos investimentos dos Regimes Proprios de

necia Social — RPPS's, emy frﬂg como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gestdo dos recursos em busca do forio ecenﬁw ico-financeiro.

Previde

Os fundamentos para a elaboracio da presente Poilitica dé investimentos est3o centrados em
riterios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se gue o principal 2 ser observado, od 3 que se
trabalhe com parémefros solidos, € aqu i e referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade,
ou seja, o equilibrio entre ativo e passive, levando-se em consideracdo as reservas iec:n cas atuarials
{ativos) e as reservas matematicas {pu“‘);v@} gro}eiag oelo cdlculo atuarial,

2. OBJETIVO

A Politica de Investimenios do MORENOFPREV tem como objetive estabelecer as diretrizes das
aplicagBes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a3 manutencdo do seu equilibric econdmico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes 05 principios da boa governanga, da seguranga,

~

rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como obietive especifico, zelar pela eficiéncia na conducio
das operacBes reigtivas as aplicacBes dos recurses, buscando alocar os investimentos em
instituicBes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no

exercicio da atividade de administracdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adeguada
relacdo risco X retorno.

Para cumprimento do ohietive especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a
nolitica estabelecerd a modalidade e 05} legais € cperacionals, buscando a mais adequads

alocacao dos ativos, a vista do perfil do passive no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
requisitos da Resoluc8o CMN n® 3.922/2010 e a Resolugdo CMN n? 4.604/2017.

S
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ENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2019

{3
™

No plano internacional, as duas maiores fontes de incertezas encontram-se com a guerra comercial
dos Estados Unidos e a China. Aliado a todo esse contexto, entra a queg‘iés do cumprimento das
promessas de campanhas, em que a politica comercial americana estd baseada na desmontagem
dos grandes blocos comerciais gue tinham a sua participacdo e a busca de acordo bilaterais, onde
seu tamanho Ihe favorece na obtencio de resultados.

Estes dois aspectos tém sido permeadss com a inclusdo de barreiras e tarifas a diversos produtos

%mpo tados com o objetivo de incremento da industria americana e reducdc dos nivels do
desemprego.

Outro aspecto gue também nos preocupa € a manutengdo de um quadro internacional de extrema
liquidez e forte expansdo de crédito. 1sso faz com que 0s capitais se movam globalmente com muita

agilidade. Podemos observar que os paises ditos como “emergentes” como a Turquia, Argentina,
Africa do Sul, Russia, México, Brasil e alguns asidticos, de menor porte, sofram desequilibrios que se
reflitam nos demais integrante Vux grupo aqui listados, com bruscas e significativas saidas de
recursos sebre os ativos de renda fixa.

Confirmando-se esse aspecto podemos ter fortes volatilidades nos indices da bolsa de valores e
elevacdo de prémios,

LAY

Taxa SELIC:

ATaxa SELIC deverd seguir estavel, com um digito e registra o valor de 6,5%. A exgectaiiva para 2019
& que a taxa de juros entre em um novo ciclo de alta, chegando a 8% no final do

As perspectivas para 0 ano de 20189, ¢ a de que a inflacdo continue abaixo da meta de 4,5% no ano.
Crescimento Econdmico — PIB;

Segundo o Boletim FOCUS de 31 de agosto, o crescimento do PiBserd de 1,44% em 2018 e 2,5% em
2019; taxa de cadmbio para RS 3,80 por délar em 2018 e RS 3,70 em 2019, refletindo um cenério
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internacional mais benigno; a inflacio, {Y‘Gd'da pelo IPCA devera ficar em 4,16% ¢ 4,11% neste ano

e no proximo, respectivamente, embora ainda abaixo da meta de 4,5%. O IPCA tem sofrido
sucessivos ajustes de expectativas para cima em funcdo do recente aumento de combustivels e

Impostos.

Desemprego:

Este indice continuard em valores indesejaveis e acima dos 12/13 milhdes de desempregados,
segundo as estatisticas oficiais do IBGE, em funcdo do esperado baixo indice de investimentos dos

capitais privados, diante da atuasl fragilidade do cendrio politico, bem como das eleicbes
presidencials de 2018,

Entretanto, cabe ressaltar que qualquer candidato eleito, terd de agir no sentido de reduzir o atual
nivel de desemprego atraves de uma politica econdmica desenvolvimentista com reducio dos
gastos publicos. Acreditamos em uma melhora deste indicador com algum reflexo positivo sobre a

(7

macroeconomia brasileira.

4. ALOCACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS observardo os limites
estabelecidos por esta politica de investimentos e pela Resolugdo CMIN n? 3,.922/2010 ¢ a Resolucdo
n® 4.604/2017, conforme descrito abaixo;

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 100,00% 50,00% 80,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, I, "c" 100,00% - 0,00% 0,00% 100,00%
Operacdes Compromissadas - Art. 72, Il S,OO% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 79, lll, “a” 60,00% 0,00% 0,00% 40,00%
FI de [ndices Renda Fixa - Art. 72, lll, “b” 60,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 79, IV, “a” 40,00% 0,00% 15,00% 40,00%
Fi de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 72,V, “b” 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Certificados de Depositos Bancarios (CDB) Art. 79, VI, "a" 15,00% . 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 79, Vi, "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 79, VI|, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
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Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VIi, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI "Debéntures"- Art. 72, VI, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI AcBes Referenciados - Art. 89, |, "a" 30,00% 0,00% 0,00% 20,00%
FI de {ndices AgBes Referenciados - Art. 82, |, "b" 3Q,00% 0,00% 0,00% 20,00%

]Em Agdes Livre - Art. 82, I, “a" 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fi de indices em Ages Livre - Art. 82, 1i, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fi Multimercado - aberto - Art. 82, [l 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%

1{ Fl em ParticipagBes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Alocacdo Estratégica para os proximos cinco anos

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79,1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79,1, "b" 100,00% 50,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
Operacdes Compromissadas - Art. 72, |l 5,00% 0,00% 0,00%
Fi Renda Fixa Referenciados - Art. 79, 1Il, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
FI de [ndices Renda Fixa - Art. 72, lll, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a” 40,00% 0,00% 40,00%
F! de indices Renda Fixa - Art. 72, 1V, “b” 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, “b” 20,00% 0,00% 10,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) - Art. 79, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanca - Art. 79, VI, "b" 15,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 7¢, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, Vil, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debéntures"- Art. 72, VI, "¢" 5,60% 0,00% 5,00%
FI AgBes Referenciados - Art. 82,1, "a" 30;00% 0,00% Z0,00;A,
Fi de indices AgBes Referenciados - Art. 82, I, "b" 30,00% 0,00% 20,00%
: Fl em Agdes Livre - Art. 82, I, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
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Fi de Indices em AgBes Livre - Art. 82, 11, "b" 20,00% 0,00% 20,00%

FI Multimercado - aberto - Art. 82, Il 10,00% 0,00% 10,00%

Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%

FI Imobilidrio - Art. 82, 1V, "b" 5,00% 0,00%

5,00%

As alocacgdes estratézicas dos recursos foram definidas considerando o cendric macroecondmico e
as expectativas de mercado vigentes guando da elaboragdo desta politica de investimentos,

)

conforme descrito no ftem 3 acima.
Seguindo as diretrizes atualizadas da Resolugdo CMN n” 39; ...A.,?O 0, sugerimos o limite minimo de
95% {noventa e cinco por cento) des investimentos do RPPS, no segmento de renda fixa. Dentro

deste limite minimo observaremos principalmente:

e AplicacBes de recursos na aquisigao direta de fitulos pulblicos federais, diante de boas
perspectivas de retorno;

s AplicacSes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras formadas,
exclusivamente por titulos publicos federals;

s Avaliar a oportunidade de aplicages financeiras que impliguem em exposicdo a risco d

_,,
h

credito privado de emissdo de empresas de capital aberto e instituicSes fmancefms
autorizadas a funcionar pelo Banco Central;

¢ Possibilidade de atribuicdo de limite para fundos de crédito privado ¢ FIDCs abertos e
fechados, mas somente em suas cotas denominadas de “seniors”

e Redurir ao minimo necessario as aplicacbes indexadas ac CDI e que estas sejam utilizadas
para o pagamento de despesas correntes e agdministrativas;

e Aré 60% {sessenta por cento) no somatorio dos recursos financeires investidos em Fundos
de Investimentos que se enguadrem no Artige 79, Inciso il

e Até 40% {quarenta por cento} no somatodrio dos recursos financeiros investidos em Fundos
de Investimentos gue se enguadrem no Artigo 72, Inciso 1V,

e Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compBem as carteiras dos fundos
investidcs, ou oS r@spectévos emissores, enquadrados nos incisos lHl e IV do Artigo 72, sejam

consideradoes de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em classificacio
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou reconhecida pela Comissdo de
Valores Mobilidrios;
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s Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras ou o5 respectivos
emissores, de FIDCs, seiam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros
critérios, em classificacdo efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada ou
reconhecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

@ -”‘ueoto‘zaiﬁa%aphcagoes de regimes proprios de previdéncia social represente, no maximo,
50% {cinguenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento
em direitos creditérios; e

¢ Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditdrios determing gue 0
devedor ou coobrigade do direito creditdrio tenha suas demonsiractes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anuaimente.

s (s fundos de investimento enquadrados neste segmento, ndo poderdo manter em seu
patriménio aplicagBes em ativos financeiros no extefm{, assim definidos pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, em regulamentacdo especif

@,

4.z
Segum{& as diretrizes da Resoluciio CMN n” 3822/2010, sugerimos o limite méaximo de 5% {cinco

por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda variavel e investimentos estruturados.

No momento da definicdo desta politica de investimentos para 2019 o mercado acionario vem
apresentando indices de rentabilidade com recordes histdricos de alta. Ressaltamos, porém, que ©
IBOVESPA ndo é um indice que reflete a intensidade do crescimento econdmico do Pals. Ble é muito
influenciado por expectativas dos agentes de mercado com relagdo a um maior crescimento da
economia brasileira nos proximos anos.

Entretanto, ressaltamos também gue acreditamos no future crescimento da economia brasileira,
mas com maior vigor e consisténcia, apds a definico do guadro Qoig‘iico brasileiro gue culminard
com as eleicBes presidencials.

Dentro de

te limite méaximo sugerimos também:
& Aumentar em frequéncia e valor as aplicacfes no segmento;
e Dar preferéncia a fundos enguadrados no Artigo 82, Inciso i

ot

® %;}és;@onéb ar limite maximo de 7% para fundos multimercado — Artigo 8¢, Inciso i
e Disponibilizar, muito seletivamente, acatando os crivérios da nova redacio da Resolucdo
3.922 para estes fundos, limite maximo de aplicagdo para fundos os fundos enquadrados no
Artigo 82, IV que sdo os FIPs ~ Fundos de Investimentos em ParticipagSes & os Flis — Fundos
de investimentos Imobiliarios;
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e Nas aplicacGes em cotas de fundo de investimento em parficipacdes (FIP's}, constituidos sob
a forma de condominio fechado, estd vedada a subscricBo er f
subsequentes, salvo se para manter a mesma proporcdo ja investida nesses fundos;
s Nas aplicag8es em cotas de fundo de investimento em participacles (FIP’s), que ele seja
¢

t

c;ua%éfée:ado como entidade de inves ‘{ mento, nos termos da regulamentacdo especifics

Comissdo de Valores Mobiliarios;
o Nas aplicagBes em cotas de fundo de investimento em participacdes - FIP's, o regulamento

do fundo a ser investido deve determinar que:

fundo, in

deve estar ‘"E‘S;ch(xr o em [audo de avaliagdo elaborado por Auditores iIndependentes ou f‘mhsﬁs deVa
Mohilidrios autorizades pela Comissdo de Valores Mobitidrios
b} o valor wuste dos ativos emitidos, direta ou tamente, por cada u 1S COMpPa

investidas pe%o fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte € ¢ingo por cento) do total ¢
do fundo;

i PG PR e e [
C) gue g Lai}rang@ de taxa de performance pelo fundo se

investidores, da totalidade de seu capital integralizade no
referéncla e taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de §

tenham a condigBo de cotista do funde em pwwf tua

sital subscrite do fundo, sendo vedada cldusula que estabelecs preferéneis, ;mvaiéggio ou fratamento

liferenciado de gualguer natureza em relagdo aos demais cotistas;

e} que seid C()fngrox/ado que o gest undo 1& realizou, nos Gltimos 10 {dez) anos, desinvestimento

-

o5 investidas no Brasi! por melo de fundo de nvestimenio em

rto em empresas emergentes geridos pelo gestor e que referido
o fenha resuitado em recebime

nto, pelo funséo, da totalidade do capital integralizado ;3(“&9

gas sociedades investidas, devidamente atualizado pelo
retorng pfevés‘{i}s no regulamento,

Os limites & condicdes de gue trata o5 investimentos em FIPs, exigidos acima, ndo se aplicam a
fundos de mvesi‘ime o em cotas de fundo de investimento (FICFIP} desde gue as aplicacdes dc

fd

fundoe de investimento em participagdes observem tais limites,

As aplicacBes em cotas de fundos de investimento imobilidrio - Fil devem atender ao critério de que
este fundo tenha presenca em 60% {sessenta por cento) nos pregdes de negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios no pericdo de 12 {d Qze} meses anteriormente a aplicacdo.

Os limites previstos para fundos de investimentos imobiliarios — Flls ndo se aplicam as cotas de

Av. Dantas Barreto, 1761 Centro
Moreno(PE) | CEP 54.800-000
Tel. 81.3535.4819 | 3535.4563

morenoprev({@moreno.pe.gov.br
CNPJ n.° 07.870.2386/0001-31




m‘mm‘m DE PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDURES PUBLICOS 00 MORENQ

fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas & negociacdo no mercad lc secundario,

conforme regulamentacdo da CV E\f% e que seiam integralizadas gor imdveis tgékm nte vinculados
a0 Regime Proprio de Previdéncia Social.

Em atendimento a Resolucio CMN n® 3.922/2010, os investimentos diretos no segmento de imdveis

estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolucdo, estes sO serdo efetuadas
exclusivamente, com os imodveis vinculados por lei a este Regime Préprio de Previdéncia Social

Ocorrendo tal vinculaclo, os imdveis repassados deverZo estar devidamente registrados em

Cartdrio de Registro de Imdvels, livres de guaisquer &nus ou gravame, € possuir as certiddes

wegativas de tributos, em especial o imposto s*»)md ial @ Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre

a Propriedade Territorial Rural ~ TR

Os fundos de investimento de que tratam o inciso 1l {FlAs) e os fundos multimercado poderao
manter em seu patrimonio aplicaces em ativos financeiros no exterior, observados os limites
definidos pela Comissio de Valores Mobilidrios para os fundos destinados ao publico em geral, em
reguiamentacdo especifica;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do Artigo 8¢
da ResolugBo 3.822/2010, enguadrados nos incisos |, a; 1, a; Ul e 1V, que forem alvo de
credenciamento juntos ao MORENOPREY, devem Gb%’;‘d@(ié?%’ as seguintes condicBes

I - Emissd3o por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em

~

operacBes finals e/ou compromissadas; ou

it - Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionals e registradas
issdo de Valores Mobilidrios; ou

- Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), consti
3 *§ormﬁ de condominio fechado, classificado como de baixo risco de crédito e assim considerados
por, pelo menaos, duas agéncias classificadoras de risco, registradas ou reconhecidas pela Comissd
de Vaiores Mobilidrics; ou

5

iV - Cotas de fundos de investimento que observem as condicdes dos incisos | e i acima.

As condicdes acima ndo se aplicam as agdes admitidas a negoci agéo em mercado organizado, bénus
ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de acbes admitidas a negociacdo em mercado
organizado e cotas de fundos de acBes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas em
mercado organizado.

4.3 oL
Conforme o artigo 99 da Resolugao CMN n2 3.922/2010, as alocacBes no segmento de imdveis serdo
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) S’UTUDE FREVIDEN SC!A.ﬂD. BERVIDORES PUBLICOS
as, exclusivamente, com os ferrenos ou outros imdvels vinculados por lel ac RPPS
istrados em Cartdrio de
gﬂn\“ ¥as \4

gevidamente reg
certiddes

efetua
Os imdveis repassados pelo Municipic deverdo estar
livres de gquaisquer &nus ou gravame, € POSSUIr as
e Territorial Urbano ~IPTU ou o Imposto sobs’e Propriedade

R“g istro de Imdveis, §i
ributos, em especial o Imposto Prediale T
'\“r;:furm Rural —iTR.

Og \yeig E nro Rag I O22/10 naderso cer 'E* iy gl
Os imdveis, ainda conforme a Res 3.922/10 poderdo ser utilizados para a aquisicdo
‘ou integralizacdo de Cotas de Fundos de Investime: cujas cotas sejam negociadas
em Bolsa de Valores. ‘
ca de investimentos sdo ag yrevistas para todos os RPPSs na Resolucdo
i .m:f

33 i \
% dos

podem exceder 3 209

3 5 C%(.\af&f)v(

em poupanga, nao

&
recursos do RPPS,
® As empresas financeiras emis s de CDBs e recebedoras de depdsitos
tenham controle societario detido pelo Estado.
de instituicdo financeira, ndo

cacbes em titulos e vaiore

!

@ As aplh

podem exceder a 25% do patrimdnie

@ Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda varidvel deverdo respeifar ©

limite maximo de 30% dos recursos do RPPS,
s recursos destinados aos ativos citagos na Resolugdo CMIN 3922/2010 com redacdo dada pela
e IV, e art. 89, inciso |, ndo podem exceder a 20% {vinte por cento)
e previdéncia social,

cial em um mesmo fundo
] GO

4.392/2014 no art. 79, incisos i
das aplicac8es dos recursos do regime proprio de
egime proprio

reg de previdéncia
5% {v co por cenm} do patrimonio liquid

inte ecin

O total das aplicacBes dos recursgs dor
de investimento devers representar, no maximo,

do fundo

w4
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Estd vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste flanga, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma.

ibidos todos os tipos de operacdes com derivativos, a ndo ser aquelas para protecdo da
ira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patrimonio liguide do fundo.

stdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em

ditérios ndo padronizados.

Praticar diretamente as operac d'* o nmafﬁ@b doy-trode, independentemente de ¢ regime

S t &
proprio possuir estogue ou pssigéo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacbes de
tﬁ‘u%@s m}bﬁcos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social.

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestaf‘as ou administradoras gue
ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo maximo

ie cinco dias Utels da data do fechamento do més, ou cia data do investimentoe, ou ainda

Estd proibida a atuacdo em modalidades operacionais cu negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos gue ndo os previstos na Resolugdo CMN n®. 3822/2010.

egimes préprios de previdéncia social somente poderdo Lg)lw recursos em carteira

vada ou em cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais

instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas

pe% Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administracdo de carteira

considerada, pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social,

com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
ncionamento no Pals, como:

il - De boa qualidade de gestio e de ambiente de controle de investimento.
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Na aplicac8o dos recursocs do {og me propric de previd

81

conforme disposto nos incises f e il do § 19 do art. | gestdo, \J{m’ da consu

N

a instituicdo financeira, a institul \(’é
pessoas juridicas autorizadas pela Corriiss?
administy g: 0 de carteira, deverd

ico na difusio de pregos e

f

taxas dos ?5?‘.%}%0& para fins de utilizacao como ociacBes no mercado financeiro,

antes do efetivo fechamento da operag

O total das aplicagt de prekf{*@u ia social em fundos de

¢
mvestimento e carteiras ¢ 0 por cento) do volume total de

recursos de terceiro ligadas ao seu respectivo grups

econdmico, assim defini

Este RPPS sament@ g}@d@?é aplicar direta ou indir ente recursos na aguisicao de cotas de fu
cados ou profissionals, guando

ie investimento destinado exclusivamente a investidores %m' C
atendidos todos os Nﬂtéf’ ios estabelecidos em regulamentagdo

oy,

[N
y
d
ol
oy
7
¢

Nio estd autorizado remunerar qug squer prestadoeres
indiretamente aos fundos de investimento em que |
forma distinta das seguintes:

Ge ”W\:’*"{} refacicnados Cﬁi eta ou

0s 0s recursos deste RPPS, de

previstas emre &32‘ mento; ou

aj taxas de administracdo, performance, ingresse ou s:

b} encargos do funde, nos termos da reg

Para v@r%f%a‘a{;fia do cumprimento {:m; 25, rEQUIsitos @ .vedaga es estabelecidos nesta Rmoiuux,,
as aplicagfes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes préprios de previdéncia social, ou
indzrétameme por meio de fundos d Jestimento ou de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posicBes das carteiras préprias e cartelr
administradas,

5. META ATUARIAL

A taxa de retorno esperada para os investimentos do RPPS, conforme definido nesta poli
investimentos também deverd servir de parémetro para 2 meta atuarial utilizada na avali daac
atuarial, Fica estipulada entdo a meta de retorne dos investimentos igual 2 meta atuaria

3
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corfesmndent- a variagdo do INPC + 6% de juros, para ¢ ano de 2019, em consonancia com ©

indexador gue deve ser utilizado no pmx;me calculo atuarial,

Ressallamos aqui que oS gestore E\ﬁ(}&ENGPRW deverm manter o contato mais proximo possive!

do profissional que executard este servico diante do cendrio prospectivo de juros, expresso pela
Taxa SELICaoredorde 6,5% a 8% o, conforme exposto nas projegdes condensadas no Boletim
FOCUS.

Sugerimos que sejam solicitadas ao atudrio simulacBes com a utilizacdo de meta atuarial de INPC +

........

5,75% aa / INPC + 5,5%aa / INPC + 5% aa e assim sucessivamente.
Desde que estas simulagdes, até o menor valor de juros, msi car em aumento de aliguotas de

contribuicdo, pode ser def '35d5§ uma “nova meta atuarial” para a execucdo desta politica de

investimentos e do cdlcuio atuarial.

o deste modelo de gestdo significa gue o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do
com profissionals qualificados e certificados p ntidade de certificacdo reconhecida pelo
éric da Previdéncia Social, conforme exigénci da Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de
L, e contara com Comité de investimentos como orgdo participativo do processoe decisério, com
tivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,

AW c--E@C{‘“C(‘ 0s prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de
adsr;%r‘zzsi?awres e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os
critérics estabelecidos na Resolugdo CMN n2 3.822/2010, para prestar assessoramento as
aplicacBes de recursos.

Compete ao Comité de investimentos a elaboracdo da politica de investimento, que deve submeté-
fa para aprovacdo 2o Conselho, 6rgdo superior competente para defin gée< ea‘ifa{e@ cas do RPPS,
Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de funcdes adotadas pelos orgios de
execugdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa,

Fsm politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
nvestimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com
as ;\,éxfo: ilidade do plano.
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"%

é

E relevante menciondr que qualquer a9 mncidéncia de fatores de
risco gue podem afetar ad\mrmmm ite o seu

financeiras
ao resultado de um

® Risco de Mercado - é o risce

&p\m veis no mercado financeiro;
investimento financeiro ou d
nas congi gées de mercadoe

de aplicacd

: e
a de mudancas futuras

e precos de mercado, tais

® Risco de Crédite - tamb
e héd a possibilidade de o retorno de
determinado titulo, na data e nas condicd

@ Risco de Liquidez - surge d
de um determinado ativo no mon
baixg volume de negdcios e apresent
dtsg@sia a pagar {oferta de compraj ¢

i

campras lores potenc iais

ando um ativo estd co

\r@go onx‘ o comprador esid
(oferta de venda)

Quando € necessario vender algum ative n ir realizar

aver Xd,a sern sacrificar o preco do ativo negocia

controte do risco de mercado, utilizando os seguintes

O RPPS zdota o VaR - Value-at- Rs&
parametros para o caiculo do mesm

) Modelo ndo parametrico;
@ Intervalo de confianca de 95% ino O centol;
@ Horizonte temporal de 21 digs dieis.

Como parametro de monitoramento para controle do visco de mercado dos ativos gue compoe a

carteira, os membros do comité de investimentos deverdo observar as referéncias abaixo

estabelecidas e realizar reavaliacio destes ativos semore que as referéncias pre-estabelecidas forem
s

Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por centoj do valor alocado neste segmento
® Segmento de Renda Varidvel: 15% {quinze por cento) do val or alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS m{iems_or'é »* remab Hidade do fundo e
temporais {més, ano, ?;s‘"és; meses, seis meseas, doze meses e vinte e quatro meses),

<
D
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ai“i‘fzammﬁa com be%nfﬂa ita@ri“uda na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos de ver'éo ser avaliados gelos membros do comité de investimentos do RPPS, que

e
dec d ra pela manutencdo, oy ndo, do inve sttmeﬂta

I

RS0 Q}“ DE CREDY ’O

. : o derecursos financeiros do RPPS, em Fundoes de Investimentos em Direitos
C cdzi}f S{FIDC e Fu dos de lnvestimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos

{:’Cd térios (FICFIDC) serfo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com 2
tabela abaixo: ' :

assificadora de Risco Rating Minimo

Moody's Baal {perspectiva estavel)

Austin Rating o A (perspectiva estével)

LF Rating A {perspectivs estavel

As agéncias cla sséﬁcadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil
| a de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de
tivos integrantes de sua carteira

LE DO RISCO DE

Nas aplicagdes em fundos de investimentos csnst"{u§dcs sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicacBes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio cﬁ@ cota

n

u«

(R =

ultrapassarem em 180 dias, a aprovacdo do investimento devera ser precedida de uma anélise gue
avidencie a aapaudade do RPPS em arcar com o fluxe de despesas necessdrias ao cumprimento de
suas obri yac Ses atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

As informaces contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados
0s critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art.
49, incisos |, i, Hil e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainds, art. 592 da Resolucdo CMIN n®
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3.922/2010, a Politica de Investimentos dé
Municipio ou em local de facll acesso
comunicagido.

aric Oficial do
oS CEN n oficiais de

Seguindo a Portaria MPSn® 519 dfﬁ 24 de cz;msi’ de ';?
gualquer operagdo, o RPPS,” ncz igura de seu {¢

instituicd s\es‘,ohxda& p:m receber as aplica
Para tal credenciamento, deverdo ser ﬂi,
fegal do R%‘f\ S submeizdo 3 3provacad

"fsc’;‘i mento,
ﬂeb representanie
minime, guesitos como:

a) atos de registro ou mmr
Comissdo de Valores Mobiliari

Banco Central do Brasil ou

g ':a‘i?adas no mercade financeiro

b} observaco de elevado padrdo ético de conduta n
y : .

e auséncia de restricdes que, a critério 3 : Brasi, da Comissdo de Valores
Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconsethem um rel cganamenﬁo s5eguro;

o) regularidade f;S al e pre evidenciria.
tratar de fundos de investiments
gesior e 6o a’z‘m nistrador do fur

{‘ O previsto recaira

no mini imo:

a HES"%’O%’ECO e su da administradora e de seus

}
controladores;

bl Volume de recursos sob gestdo e/cu adminisiragio;
¢} Ambiente de controles, boas praticas operacionais, gualidade da equipe de gestdo e/ou

admini stf&;aﬂ @ gestdo de riscos.

cricionaria, na gual o gestor decide pelos
nde o regulamento do fundo e as normas

investimentos que val
aplicdveis aos RPPS.

Encontra-se qualificado pas& participar do processoe sel ualguer empresa gestor:
financeiros autorizada a funcionar gelo orgdo reguiador ._R'-l co Central do Brasil ou a,@méc@a@ de
Valores Mobilidrios), senda considerada como elegivel a gastora/administradora gue stender ao
critério de avaliacdo de Qualidade de Gestfo dos Q?E\festis‘s%?s 108,
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SENCIAMENTG -

mento das

10 CONTROUES INTERNOS
Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enguadramenio

~

do produto guanto as exigéncias legals, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilicade satisfatéria no horiz onte de temp

Todos 03 ativos e valores mobiiiarios adt}u idos pelo RPPS dever@o ser registrados nos Sistemas de
iguidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo &ui‘snzadas pala CVM,

e

A gestdo do RPPS sempre fara a w*np{srai;ao dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aaueies com rentabilidade insatisfatoria, ou inadeguacdo ao cendric econdmico, visando
possiveis indicacSes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinaces da Portaria MPSn® 1 70, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, fol instituido o Comite de investimentos no amb'i@ do RPPS,
com a finalidade de participar no processo decisério quanto a form % ¢do e execugdo da politica de
investimentos, resgates & aplicagBes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuicBes previdenciarias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS,

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentes do RPPS. Ainda dentro de suas atribu st} , € de sua
competéncia: '

da politica de investimentos;
{t - avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos; |
H - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco assumido pela

V- garantiy a gestdo etica € transparente dos recursos,

O

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficard limitada as determinacdes desta
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do MORENOPREY, relatérios de
da ge titulos, valores mobilidrios e
rafatdrio serd elaborado

m“ a aplicacdo de seus recursos.

S30 avaliados ;i?@EO% responsaveis pela- gestdo
acompanhamento das aplic "gemeoger Ges d
demais ativos aiocados nos dive
trimestralmente e tera como obje I,

los.a disposigdo do

Os relatdrios supracitados serdo man inisterio da :i ncia
ocial, Tribunal de Contas do Estado, Conselno Fiscal e de Administragdo e demais orgéos

g

Politica de Investimentos e sua aderéncia

As operacbes realizadas no mercado
realizadas ¢ *mw}: de plataforma eleirdn
atendem aos pré-requisitos para oferecer
Nacional e pelo %ic gle ;

da BM&F e éiss‘*{zm\é@z da Cetip que

o Tesouro

pratﬁfados em tais ope
IBIMAY.

r

“Ji’%“f(\?"*@'& no

A presente Politica de Investimentos pode :
competente da RPPS, endo que

curto prazo, a contar da data de sua aprov:
o prazo de validade compreenderd ¢ ano

4 f)

i

ReuniBes extraordinarias mto a0 Consetho do RPES serdo reslizadas sempre que houver
necessidade de a;mfes nesta p > i s ﬁe‘dramfﬁ 0 com po *ne’“;o conjuntura do
Marcago, gquando se apres ros e/ou com vista

adeguacdo a nova legi s%a{_;LO,

w
31
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Deverdo estar certificados os responsavels peie acompanhamentd e operacionalizagic
investimentos do RPPS, airavés de exame de certificacdo organizado por entigade (mim

reconh ~c§\ja capacidade e ‘cnica e difus3o no r“f“f.ade bras Eem de capitais, cujo csm@zs"'ﬁ
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MDA ?l% de agosto de 2011

A comprovacdo da habilitacdo ocorrera mediante ¢ ;3%9 nchimento dos campos especificos

constantes do Demonstrativo da Politica de investimentos - DPIN e do Demonstr tive de Aplicacdes
e Investimentos dos Recursos - DAIR,
As Instituicdes Financeiras que operem & gque venham a operar com o RPPS poderdo, a tit
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MSTTUTO PE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MOREND
ecer apoio tecnico através de cursos, semindrios € wor z<>§ ops mini

profissionals de mercado efou funcionarios das InstituicBes para capa
me mbms dos Srgdos co i@sg ados do RPPS; bem como, contraprestagdo de \vsw
i ' 105 a0

~

va do RPPS, sem que haja Onus ou Compromis

I SR e B g v o~ o ] PRGN 3 " oy}
as SRUafoes &‘Sf\{“iw:‘uﬁ a serem avaliadas "‘tz@ Comite de invest

fechados, fundos aber‘z:m com prazos de captagdo limitados)
e historica de, no minimo, €

?3
97
-
r{\v
2.
-
P

o deverdo apres

funcionamenio do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a

M

Portaria MPS n2 519, de 24 de agosio de 1011,

de Investimentos foi apesentada, discutida e aprovada pelo Consetho Deliberative do

§ -

em reunido do dia 24 de outubro de 2018,
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