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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolugdo CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante
denominada simplesmente “Resolugdo CMN n2 3.922/2010", alterada pela Resolugdo CMN né¢
4 604, de 19 de outubro de 2017, o comité de investimentos do MORENOPREY, apresenta sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu argdo superior competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma foermalidade legal que fundamenta e
norteia todo o processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS's, empregada como instrumento necessdrio para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se gue o principal a ser observado, para que se
trabalhe com pardmetros solidos, é aguele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do MORENOPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicactes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econdmico-
financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da segurancga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo
das operacbes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
instituicOes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administracao de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cerdrio econdmico,
a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocagdo dos ativos, a vista do perfil de passivo no curto, médio e longo praze, atendendo aos
requisitos da Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e a Resolugdo CMN n2 4.604/2017. .

p

e

p.3



POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS 2018

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018

3.1 INTERNACIONAL

No plano internacional, a maior fonte de incertezas encontra-se nos Estados Unidos. A recente
eleicdo presidencial, concluida em 09/11/2016, trouxe muitas oscilacdes aos mercados e precos
dos ativos. A perspectiva de cumprimento da plataforma de campanha do candidato vencedor,
bem como as reformulagdes de sua equipe de Governo, ainda devera trazer incertezas e temores
aos mercados mundiais. Repetimos esta afirmacdo da politica de investimentos anterior pois
temos a confirmagdo, pelos fatos, que ela permanece verdadeira tambem neste momento.
Ultimamente sua atuagdo geopolitica, especificamente na Asia, vem se caracterizando por
divergéncias e ameacgas contra a Coreia do Norte.

Entretanto, 0 gue mais nos interessa e afeta no quadro internacional é a posicdc de extrema
liquidez dos investidores internacionais encontram-se gue 0s Investidores estdo com bastante
liquidez e com ativos de baixo retorno; com isso, parcela desta liquidez internacional se dirige
para mercados maduros de paises emergentes, dispostos a correr um pouco mais de risco para
auferir maiores retornos.

E é exatamente onde os mercados financeiro e de capitais brasileiros surgem, tanto do ponto de
vista quantitativo e qualitativo como um porto bastante seguro.

O ambiente externo vem “aguecendo” os mercados brasileiros com este fluxo de recursos.
Adicionalmente, as politicas econdmicas dos nos palses europeus e nos Estados Unidos tém sido
conduzidas de forma firme e sdo favoraveis para o Brasil na medida em que as taxas de juros
internas destes paises encontram-se em patamares bem reduzidos sdo bastante baixas.

3.2 NACIONAL
Taxa SELIC:

Neste periodo de setembro/outubro de 2017, a Taxa SELIC estd com um digito e registra o valor
de 7,5%. O COPOM iniciou, por decisdo undnime de seus integrantes, um ciclo de reducgao desta
taxa ao longo de 2017, como podemos perceber na figura abaixo:
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Evolucdo da taxa basica de juros - Selic
Em % ao ano
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Fonte: Banco Central do Brasil
G‘ Infogréafico atualizado em: 25/10/2017

Adicionalmente o COPOM entende que o processo de reducéo da inflagdo, medida pelo IPCA,
mostra sensivel movimento de reducgdo (desinflacionario) o que aindza avaliza novas redugdes
desta Taxa para a correta execucdo da politica monetaria adotada pelo Brasil. Porém, pela Gltima
ata de reunido do COPOM, as proximas reducdes desta taxa devem ser em valores inferiores a

1% na busca de um jurc real de equilibrio.

Infl;

As variagOes anugalizadas do IPCA tém mostrado trajetoria de queda, més apds més neste decorrer

de 2017.

Na figura abaixo fica claramente demonstrade este movimento:

7 oS
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Sem alimentos 55,7

Satembro de 2017

Ha importantes contribuicdes na redugdo de pregos de itens em segmentos como servigos e
alimentacdo. As reducGes das expectativas dos agentes econdmicos, para o fechamento de 2017,
no Boletim FOCUS em 3,6%, que é abaixo do centro da meta definido pelo Conselho Monetario
Nacional em 4,5%, viabiliza um maior afrouxamento da politica monetaria.

Crescimento Econdmico — PIB:

Ainda segundo o Boletim FOCUS, o PIB em 2017 apresentara valor “timido”, porém positivo e

em torno de 0,30%.

y P
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Recentemente foram divulgados valores do PIB do segundo trimestre de 2017 que trouxe

Ivemaos mento A3 cemanca 16 fam

09 trimestres de queda e ficou acima da media

FGTS em um volume de, aproximacdamente, RS 44 Bilhges de

Além disso, o 19 trimestre foi fortemente influenciado pela super safra agricola

Abaixo segue imagem com variacdes do PIB aqui comenta
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Desemprego:

Este indice continuard em valores indesejaveis e acima dos 12 milhdes de desempregados en
2018 em funcdo do esperado baixo indice de investimentos dos capitals privados, diante da atual
fragilidade do atual cenario politico, bem como das eleicdes presidenciais de 2018.

Abaixo temos o quadro resumo do Boietim FOCUS de 27/10/2017:

" L]
& Banco cenTRAL Focus - Relatorio de Mercado
27 de outubro de 2017
~ Expectativas de Mercado
w017 2018
i R e Bl i P e B i

IPCA (%) 285 108 308 A 4 408 402 a0 = [}
IGP-DI (%) 095 097 9% |4 M| 4% 450 0 | = 28)
1GP-M (%) 980 087 98 | = ]  as 44 % |y 1)
IPC-Fipe (%) 248 28 8 | = ] a2 439 4 | = i)
Taxa e cambl - m e periodn (RSUS) 38 316 3 (4 @] aw ) w = ®
Taxa de chmbio - média do periodo (RSUSS) 317 37 318 A () 324 3N 324 z 4)
Meta Taxa Sehc - fm de periodo (%aa) 100 1,00 700 - m 700 100 100 = 8)
Weta Taa e - médin 0 periodo (W) 584 554 = ®] 694 T
Divida Liguida do Seior Pidéico (% do PIB) 5220 7T 23 |a ] sn 550 58 |y ()
PIB (% do crescimenio) 070 on o | = | 2m 250 W |= @)
Produg3o Indusinial (% do crescimento) 1,05 200 W | = ] 24 i P g)
Conta Comente' {USS Bilhdes) 1500 15,00 50 | = M| a1 30,50 2000 | A {3)
Balanga Comercial (USS Bihdes) 5200 84,75 6500 |4 W sa00 5150 20 |4 @)
invest, Direto o Pais’ (US§ Bihdes) 7500 75,00 e (18 | 7500 8000 00 |= (1)
Progos AGmisiadas (%] 850 o8 0 |4 @] an 480 W = 2

* comportaments dos indicadores desde 0 imo Redsiono de Mercada; 08 valores enire parénieses eXDIESSam O NUMEMD de SEMANas &M QUE Ve 0mendo O Wlimo comportamento

{ A oumento, W diminuiclio ou = estabiidade)

Conclus3o:

O atingimento de um nivel de Taxa SELIC de 7% ac ano, proporcionando uma taxa real de,
aproximadamente, 3,1%, causa significativos impactos nos mercados e nas metas de retorno dos
investimentos de seus participantes (investidores), dentre eles este RPPS.

Observaremos uma mudanga significativa na grade de produtos a serem oferecidos pelas

instituiches e gestores bem como alteracdes em seus prazos que, necessariamente, serdo sempre

AR

com perfil mais longo.
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Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS observardo os
p

limites estabelecidos por esta politica de investimentos e pela Resolugdo CMN n@ 3.922/2010e a

Resolucdo n2 4.604/2017, conforme descrito abaixo:

T
Politica de Investimento de 2018
Limite da |
Segmento Tipo de Ativo Resolucdo CMN Limite Inferior (%) Estratégia Alvo (%) Limite Superior (%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a". 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100,00% 50,00% 80,00% 100,00%

Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, |, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%

Operacdes Compromissadas - Art. 72, |l 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 72, lll, "a" 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%

Fl de indices Renda Fixa - Art. 79, lll, “b” 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, "a” 40,00% 0,00% 15,00% 40,00%

“:;:’ FI de Indices Renda Fixa - Art. 79, IV, “b” 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b" 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Certificados de Depdsitos Bancérios (CDB) Art. 79, VI, "a" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%

Poupanga Art. 72, VI, "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl "Debéntures"- Art. 72, VII, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 570,00% © 50,00% 95,00% 440,00%

FI Agbes Referenciados - Art. 89, |, "a" 30,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Fl de indices Agtes Referenciados - Art. 82, |, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Fl em Acdes Livre - Art. 82, 1, "a" 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Renda Fl de indices em Acdes Livre - Art. 82, 11, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Varidvel | f| Multimercado - aberto - Art. 82, IIl 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
. Fl em Participaces - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl Imobilidrio - Art. 82,1V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 120,00% 0,00% 5,00% 100,00%

p.9
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Alocacdo Estratégica para os proximos cinco anos

préximos cinco anos
Segmento = e  Tipo de Ativo - - 4 " | Resolugio CMN Limite Inferior (%) Limite Superior (%)
' 4.604
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%
| FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 50,00% 100,00%
| Fi em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, || 5,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 79, Ill, “a" 60,00% 0,00% 60,00%
FI de fndices Renda Fixa - Art. 72, 11, "b" 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a” 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa | FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b" 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7¢, V, "b” 20,00% 0,00% 10,00%
Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) - Art. 72, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga - Art. 72, VI, "b" 15,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debéntures"- Art. 72, VII, "¢" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Agbes Referenciados - Art. 82, |, "a" 30,00% 0,00% 20,00%
Fl de indices AgBes Referenciados - Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 20,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 82, 11, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda | de indices em Acées Livre - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 20,00%
Varidvel | £ Multimercado - aberto - Art. 82, II| 10,00% 0,00% 10,00%
fem ParticipagBes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fi Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal  120,00% 0,00% 100,00%

As alocaces estratégicas dos recursos foram definidas considerando e cenario macroeconomico
e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo desta politica de investimentos,
conforme descrito no item 3 acima,

p. 10
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Seguindo as diretrizes atualizadas da Resolucdo CMN n” 3922/2010, sugerimos o limite minimo
de 75% (setenta e cinco por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda fixa. Dentro
deste limite minimo observaremos principalmente:

e Aplicacbes de recursos na aquisicao direta de titulos publicos federais, diante de boas
perspectivas de retorno;

e Aplicacdes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras formadas,
exclusivamente por titulos publicos federais;

e Avaliar a oportunidade de aplicactes financeiras gue impliquem em exposi¢do a risco de
crédito privado de emissdo de empresas de capital aberto e instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central;

e Possibilidade de atribuicdo de limite para fundos de crédito privado e FIDC's abertos e
fechados, mas somente em suas cotas denominadas de “seniors”;

e Reduzir ao minimo necessario as aplicacdes indexadas ao CDI e que estas sejam utilizadas
para o pagamento de despesas correntes e administrativas;

e Até 60% (sessenta por cento) no somatorio dos recursos financeiros investidos em
Fundos de Investimentos que se enquadrem no Artigo 72, Inciso lll;

e Até 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em
Fundos de Investimentas que se enquadrem no Artigo 72, Inciso 1V;

o Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compbem as carteiras dos fundos
investidos, ou os respectivos emissores, enquadrados nos incisos Il e IV do Artigo 79,
sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou reconhecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios;

e Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que comp&em as carteiras ou 0s respectivos
emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada
ou reconhecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

o (ue o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no
maxima, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditérios; e

e Que o regulamento do fundo de investimento em direitas creditorios determine que ¢
devedor ou coobrigado do direito creditorio tenha suas demonstragdes financeiras

auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente.

s Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, ndo poderdo manter em seu
patriménio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela Comissao
de Valores Mobilidrios, em regulamentacdo especifica;

Diante do quadro de incertezas que afeta a economia brasileira, onde destacamos como mais
significativos a disputa entre os Poderes da Republica diante, principalmente, dos avancos e
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desdobramentos da Operacdo Lava-Jato temos, elevada certeza, da continuidade do processo de
queda do IPCA e da Taxa SELIC, o que nos fornece a base para a manutencdo dos investimentos
em renda fixa balanceados entre o pré e o pos fixado e carteiras formadas exclusivamente, ou
em sua maioria, por Titulos Publicos Federais, de médio prazo { em torno de até 05 anos).

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n® 3922/2010, sugerimos o limite maximo de 25% {vinte
e cinco por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda variavel e investimentos
estruturados.

No momento da definicdo desta politica de investimentos para 2018 o mercado acionario vem
apresentando indices de rentabilidade com recordes historicos de alta. Ressaltamos, porém, que
o IBOVESPA ndo é um indice que reflete a intensidade do crescimento econdmico do Pais. Ele
muito influenciado por expectativas dos agentes de mercado com relagdo a um maior
crescimento da economia brasileira nos préximos anos.

Entretanto, ressaltamas tambem que acreditamos no futuro crescimento da economia brasileira,
mas com maior vigor e consisténcia, apos a defini¢do do quadro politico brasileiro que culminara
com as eleicdes presidenciais em, aproximadamente, 01 ano.

Nossa consultoria sempre sugeriu que 0s RPPSs fizessem investimentos continuos em fundos de
acbes enguadrados neste segmento, salvo em épocas pontuais e especificas. Neste momento
mantemos nossa conviccdo e sugestdo. Entdo, de forma complementar sugerimos gue os
Comités de Investimentos e Conselhos definam um percentual, inicial ou adicional, a ser alocado
neste segmento. Com esta defini¢do podemos chegar a um valor financeiro anual a ser investido.

Dentro deste limite méaximo sugerimos também:

e Aumentar em frequéncia e valor as aplicacdes no segmento;
e Dar preferéncia a fundos enguadrados no Artigo 89, Inciso Il;
e Disponibilizar limite maximo de 7% para fundos multimercado - Artigo 8¢, Inciso IlI;

e Disponibilizar, muito seletivamente, acatando os critérios da nova redagdo da Resolucdo
3.922 para estes fundos, limite maximo de aplicagdo para fundos os fundos enquadrados
no Artigo 89, IV que s3o os FIPs — Fundos de Investimentos em Participacdes e 0s Flis —
Fundos de Investimentos Imobhiliarios;

e Nas aplicacGes em cotas de fundo de investimento em participagGes (FIP's), constituidos
sob a forma de condominio fechado, esta vedada a subscrigdo em distribuicdes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a mesma proporg¢ao ja investida nesses fundos;

e Nas aplicagdes em cotas de fundo de investimento em participactes (FIP’s), que ele seja
qualificado como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao especifica da
Comissdo de Valores Mobiliarios;
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e Nas aplicagbes em cotas de fundo de investimento em participagdes - FIP's, o
regulamento do fundo a ser investido deve determinar gue:

a} o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizacgo
de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliacédo elaborado por Auditores Independentes
ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela Comissao de Valores Mobiliarios;

b} o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias ou
sociedades investidas pelo fundo corresponda g, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
total do capital subscrito do fundo;

¢ que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apos o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado
pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d} que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condigdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo,
5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula gue estabeleca
preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais
cotistas;

e} qgue seja comprovado que o gestor do fundo j& realizou, nos ultimos 10 (dez) anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de
fundo de investimento em participa¢Bes ou fundo mutuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade dc capital integralizado pelo fundo nas referidas
sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno
previstos no regulamento.

f) Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstracoes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente;

Os limites e condicOes de que trata os investimentos em FIPs, exigidos acima, ndo se aplicam a
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento (FICFIP) desde que as aplicagtes do
fundo de investimento em participacdes observem tais limites.

As aplicactes em cotas de fundos de investimento imobiliario - FIl devern atender ac critéric de
gue este fundo tenha presenca em 60% (sessenta por cento) nos pregdes de negociacdo em
mercados regulamentados de valores mobiliarios no periodo de 12 (doze) meses anteriormente
a aplicacdo.

Os limites previstos para fundos de investimentos imobiliarios ~ Flls ndo se aplicam as cotas de
fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas a negociacdo no mercado secundério,
conforme regulamentacgdo da CVM, e que sejam integralizadas por iméveis legalmente vinculados
20 Regime Préprio de Previdéncia Social. 4'

21
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Em atendimento a Resolugdo CMN n? 3.922/2010, os investimentos diretos no segmento de
imdveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolugdo, estes sé serdo
efetuadas, exclusivamente, com os imodveis vinculados por lei a este Regime Proprio de
Previdéncia Social.

Ocorrendo tal vinculacdo, os imodveis repassados deverdo estar devidamente registrados em
Cartorio de Registro de Imdveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certidBes
negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto
sobre a Propriedade Territorial Rural - ITR.

Os fundos de investimento de que tratam o inciso Il {FIAs} e os fundos multimercado poderdo
manter em seu patrimdnio aplicacdes em ativos financeiros no exterior, observados os limites
definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios para os fundos destinados ao publico em geral,
em regulamentacdo especifica;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do Artigo
82 da Resolugdo 3.922/2010, enquadrados nos incisos 1, a; Il, a; Il e IV, que forem alvo de
credenciamento juntos ao MORENOPREV, devem obedecer 3s seguintes condigdes:

| - Emissdo por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em
operacoes finais e/ou compromissadas; ou

Il - Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde gue operacionais e registradas
na Comissdo de Valores Mobilidrios; ou

Il - Cotas de classe senior de fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC), constituidos
sob a forma de condominio fechado, classificado como de baixo risco de crédito e assim
considerados por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de risco, registradas ou reconhecidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios; ou

IV - Cotas de fundos de investimento que observem as condictes dos incisos | e Il acima.

As condicBes acima ndo se aplicam as agOes admitidas 4 negociagdo em mercado organizado,
bénus ou recibos de subscricdo e certificados de depasito de agbes admitidas a negociagdo em
mercado organizado e cotas de fundos de acdes e cotas dos fundos de indice de agbes negociadas
em mercado organizado.

4.3  SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 92 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, as alocagdes no segmento de imoveis
serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao RPPS,

Os imodveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartorio de
Registro de Imoveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de
tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou ¢ Imposto sobre a

Proprieclade Territorial Rural = ITR,
h/- & O
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Qs imdveis, ainda conforme a Resolugdo CMN n®: 3.922/10 poderdo ser utilizados para a
aquisicao e/ou integralizacdo de Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios, cujas cotas sejam
negociadas em Bolsa de Valores.

44  VEDACOES

As vedacBes desta politica de investimentos sdo aquelas previstas para todos os RPPSs na
Resolugdo CMN n®.: 3,922/2010 e suas alteragdes, assim definidas:

Os titulos e valores mobilidrios de emissdo de pessoa juridica ndo podem exceder a 20%
dos recursos do RPPS.

. As empresas financeiras emissoras de CDBs e recebedoras de depositos em poupanga,
nao tenham controle societario detido pelo Estado.

o As aplicaces em titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituicdo financeira, ndo
podem exceder a 25% do patrimdnio dd emissora.

. Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel deverio respeitar o
limite maximo de 30% dos recursos do RPPS.

Os recursos destinados aos ativos citados na Resolugdo CMN 3922/2010 com redagdo dada pela
4.392/2014 no art. 72, incisos lll e IV, e art. 82, inciso |, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento)
das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo
de investimento devera representar, no maximo, 15% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio
liguido do fundo.

Esta vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos gue ente federative figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma.

Estdo proibidos todos os tipos de operacdes com derivativos, a ndo ser aquelas para protecdo da

carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patrimonio liguido do
fundo.

Estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em

direitos creditérios nao padronizados.

p. 15
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Praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade, independentemente de c regime
proprio possuir estogue ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociacoes
de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras
que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo
maximo defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento,
ou ainda da data da solicitagdo.

Estd proibida a atuacdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo CMN n® 3922/2010.

Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em carteira
administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administracdo de carteira
considerada, pelos responsaveis pela gestic de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, como:

| - De baixo risco de crédito; ou
II- De boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicacdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social em titulos e valores
mobiliarios, conforme disposto nos incisos | e lll do § 12 do art. 15, o responsavel pela gestéo,
além da consulta a instituicgo financeira, a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Cornissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio
profissional de administragdo de carteira, devera observar as informagSes divulgadas,
diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em
negociacdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagdo.

O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica.

Este RPPS somente podera aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando atendidos todos os critérios estabelecidos em regulamentacio especifica; ;

AL
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Ndo estd autorizadoc remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em gue foram aplicados os recursos deste RPPS, de
forma distinta das seguintes:

aj taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou
b} encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;

Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacBes estabelecidos nesta
Resolucdo, as aplicacBes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes proprios de
previdéncia social, ou indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posicOes das
carteiras proprias e carteiras administradas.

¥ META ATUARIAL

A taxa de retorno esperada para os investimentos do RPPS, conforme definido nesta politica de
investimentos também devera servir de parametro para a meta atuarial utilizada na avaliacdo
atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual a meta atuarial,
correspondente a variagdo do INPC + 6% de juros, para 0 ano de 2018, em consondncia com o
indexador gue deve ser utilizado no proximo calculo atuarial.

Ressaltamos aqui que os gestores do MORENOPREV devemn manter o contato mais proximo
possivel do profissional que executara este servico diante do cenrdrio prospective de juros,
expresso pela Taxa SELIC ao redor de 6 a 7% ao ano, conforme exposto nas projecdes
condensadas no Boletim FOCUS.

Sugerimos que sejam solicitadas ao atudrio simula¢ties com a utilizagdo de meta atuarial de INPC
+5,75% aa / INPC + 5,5%aa / INPC + 5% aa e assim sucessivamente,

Desde que estas simulagGes, até o menor valor de juros, ndo implicar em aumento de aliguotas
de contribuicdo, pode ser definida uma “nova meta atuarial” para a execugdo desta politica de
investimentos e do calculo atuarial.

6 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade
do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida
pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de
agosto de 2011, e contara com Comité de Investimentos como 6rgdo participativo do processo
decisorio, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, escothendo os ativos, delimitando

ZS
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os niveis de riscos, estabelecendo o0s prazos para as aplicacbes, sendo obrigatdrio o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n? 3.922/2010, para prestar assessoramento as
aplicactes de recursos.

6.1 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ac Comité de Investimentos a elaboracdo da politica de investimento, que deve
submeté-la para aprovacgo ao Conselho, érgéo superior competente para definicdes estratégicas
do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregacdo de fun¢des adotadas pelos 6rgéos
de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca
corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial
com a solvabilidade do plano.

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que gualquer aplicacio financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

® Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacfes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condicGes de mercado. E o risco de variagbes, oscilagdes nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercado financeiro.

o Risco de Crédito - tambem conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele
em que hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que
emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

® Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo
estd com baixo volume de negocios e apresenta grandes diferencas entre o prego gue o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender
(oferta de venda). Quando € necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser

dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.
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7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando 0s seguintes
pardmetros para ¢ calculo do mesmo:

. Modelo ndo paramétrico;
. Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde
a carteira, os membros do comité de investimentos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pre-estabelecidas
forem ultrapassadas.

. Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
° Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverdec ser avaliados pelos membros do comité de investimentos do RPPS, que
decidira pela manutencdo, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco os gue estiverem de acordo
com a tabela abaixoc:

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
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Austin Rating A (perspectiva estavel)

LF Rating

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no
Brasil e utilizam o sisterna de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicio, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3~ CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagSes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de convers3o de
cotas ultrapassarem em 180 dias, a aprovacdo do investimento deverd ser precedida de uma
analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagGes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados
os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no
art. 42, incisos |, II, lll e IV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n@
3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial
do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagdo.

9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO ~ GESTOR E ADMINISTRADOR

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prépria, antes da realizacdo
de qualguer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que
as instituicdes escolhidas para receb’er as aplicagbes tenham sido objetc de prévio
credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante
legal do RPPS e submetido a aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou

Comissdo de Valores Mobilidrios ou drgdo competente;
W b >
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b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricbes gue, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobiliarios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
SegUro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

9.1 PRQOCESSO DE SELECAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Historico e experiéncia de atuacdo da gestora e/ou da administradora e de seus
controladores:

b) Volume de recursos sob gestdo e/ou administracdo;

c) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo e/ou

administracdo e gestdo de riscos.

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde gue respeitando o regulamente do fundo e as normas
aplicaveis aos RPPS.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de
recursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgdo regulader (Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora
que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

9.1.1 PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

Para o processo de credenciamento das instituictes financeiras, o RPPS devera se remeter a
Portaria MPAS n? 519, de 24 de agosto de 2011, em norma a ser definida pelo Comité de
Investimentos e divulgada publicamente.

10 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.
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Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas
de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela CVM,

A gestdc do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacdo ao cenario econdmico,
visando possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterads pela
Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no
dmbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulacdo e
execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes
de repasses de contribuigdes previdenciarias dos érgdos patrocinadores, de servidores ativos,
inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a

operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicSes, é de
sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;
Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - garantir a gest3do ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quante ao comportamento das variaveis econdmicas e ficard limitada as
determinagbes desta Politica.

Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do MORENOPREV, relatorios de
acompanhamento das aplicagdes e operagdes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios
e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatorio serd elaborado
trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢do do Ministério da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administra¢do e demais Orgaos
fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos piblicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que
ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar 0 acompanhamento de
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precos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA).

11 BISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada
no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgao superior competente do RPPS,
sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2015.

Reunides extraordindrias junto 2o Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o compertamento/conjuntura do
mercado, guando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas
a adequacdo a nova legislacéo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamentc e operacionalizagdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n? 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacao da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Democnstrativo de
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao, a tituio
institucional, oferecer apoio técnico atraves de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitagdo de servidores e
membros dos érgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja onus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situages especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais
como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis
para alocagdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data
de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n® 3.922/2010, e 3
Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 1011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do orgio superior competente
que aprova ¢ presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observagéc)' Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera

Pelokgpresentante da Ydhdegestora do PPS; g//f £ —@//}
. c Iy ~ o AR
%’%bﬂeﬁﬁw{@a\emw aB/aErovagaoe cugdo desta Pogﬁca de Investimertos.
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